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Sector Muebles de Madera

El Indice de Expectativas para el sector Muebles de Madera (IE Muebles), trimestre
abril-junio 2010, es de 98,6. Este valor se califica como levemente pesimista y
significa una baja de las expectativas de 15,3% respecto del periodo anterior.
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Analisis del sector

De los resultados obtenidos para el periodo abril-junio de 2010, se puede apreciar
que la percepcion de las empresas es levemente pesimista. El indice es el mas bajo
obtenido para el sector muebles de madera desde sus inicios. En comparaciéon al
mismo trimestre del afio anterior, se tiene una baja de 3%.

Sobre las ventas esperadas por los empresarios, el 49,2% cree que se mantendran
igual y el 19,1% opina que disminuiran. En comparacién al mismo trimestre del afio
anterior, el optimismo disminuyd en un 26%. En cuanto a las ventas acumuladas al
trimestre abril-junio 2010, comparadas con igual periodo del afio anterior, el 50,8%
de los encuestados opina que se mantendran iguales y un 31,7% que subiran.

En relacién a los costos unitarios de produccidon del trimestre abril-junio de 2010,
comparados con los del trimestre anterior (enero—marzo de 2010), el 61,9% opina
que serdn mayores que el periodo anterior. Los costos unitarios de produccién del
periodo enero—junio de 2010, comparados con los de igual periodo del afio anterior
(enero—junio 2009), tienen igual valorizacién siendo de un 61,9%.

Las expectativas del estado de la economia nacional para el trimestre abril-junio de

2010, son optimistas en un 67,7%, siendo los pequefos mueblistas los que reflejan
su mayor optimismo con el 36,5%. Las perspectivas de este periodo se ven
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fuertemente influenciadas por el terremoto, que marca una brusca caida en los
indices de expectativas elaborados por la CAmara de Comercio de Santiago, donde el
mayor impacto de las expectativas se refleja en el corto plazo, en la compra de
articulo de linea blanca, que caen 15,3 puntos respecto de diciembre de 2009. Lo
anterior refleja un deterioro de las condiciones globales para el sector, afectando
fuertemente el consumo y la cadena de abastecimiento de recursos, producto de la
alta demanda del sector vivienda. Junto a esto, un nuevo gobierno, que debe buscar
financiamiento para la reconstruccion del pais y que dentro de las alternativas
mencionadas es posible que se aumenten impuestos a las empresas, lo que también
podria afectar las expectativas de este sector. Pero, por otra parte, si se hace uso de
reservas en dolares, el impacto probable se reflejaria en una revaluacién del ddlar, lo
que afectaria positivamente a los mueblistas con menores precios de los insumos
importados, pero negativamente por mayores importaciones de muebles por las
cadenas de retail. Ademas, la baja inflacion registrada en marzo, siendo un
antecedente histérico en los ultimos afios, sorprendi6 a las autoridades, quienes ven
la posibilidad de subir las tasas de interés a fines de afio. Todo esto revela una
situaciéon econdmica compleja, reflejada en la caida de las expectativas de negocio
para el sector muebles.

Los componentes del indicador Evoluciéon trimestral del I1E Muebles
segln tamaro de la empresa

Desde un 78,7% de empresas que Pequefia Mediana Grande
esperaba aumento de ventas en el 2004 | 100 100 100
primer trimestre 2010, el porcentaje |I|I| ig Ei i(l)g
se reduce a 31,_7% para el trimestre v 117 127 111
entrante, al mismo tiempo que se 2005 | 101 123 108
incremento6 el segmento con " 112 125 138
expectativas estables (de 6,7% a mn 115 117 125
49,2%). En las ventas acumuladas, v 123 126 117
también aumenté la expectativa 20061 13 s Ml
I 113 125 123

estable (de 13,5% a 50,8%), pero esto m 116 121 99
como consecuencia de un traslado de v 120 124 111
empresas con visidon pesimista, que 2007 1 99 112 118
bajan de 42,7% a 17,5%. Los costos I'I'I ii i; 1(1)2
unitarios se esperan mayores (vision iy 119 115 114
pesimista) en el 61,9% de las 2008 | 105 102 105
empresas para abril-junio, e 1" 116 114 122
idénticamente para el periodo enero- n 113 114 110
junio. En ambos periodos consultados, v 110 116 109
~ 2009 1 114 102 104

el segmento de las pequefias empresas " 101 104 08
sobresale dentro de quienes creen que 1 108 108 107
sus costos unitarios se incrementaran. v 123 120 130
La percepcion recogida acerca del 20101 114 123 123
. ° 11 98 96 103

estado de la economia para el 2 m
trimestre 2010 muestra una I

expectativa bastante positiva (66,7%),
ligeramente superior al trimestre
anterior, e incluso se reduce el grupo
de quienes esperan que serd negativo
(4,7%) (ver Anexo 4).
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ANEXOS

Componentes del Indicador de Expectativas

Nota: Los porcentajes totales pueden no coincidir con las sumas parciales, debido a las aproximaciones
decimales.
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ANEXO 4
Muebles de Madera

Pregunta 1: Las ventas esperadas para el trimestre abril-junio 2010, comparadas con
el trimestre anterior (trimestre enero-marzo 2010)

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamafio

17,5%
127% 444,
7.9% gy

Optimista (31,7%)

para el trimestre abril-junio 2010

25,4%

12,7%

4,8%
1,6%

Igual (49,2%) Pesimista (19,1%)

. Grandes Empresas |:| Medianas Empresas . Pequefias Empresas

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamarfio,

Optimista
Gra
Med
Peq
Igual
Cra
Med
Peq
Pesimista
Gra
Med
Peq
Total

Optimista
Igual
Pesimista

Total

57,0
32
10,8
43,0
6,6
2,2
2,2
2,2
36,6
2,2
12,9
215

42,7
34
112
28,1
13,5
11
34
9,0
439
45
12,4
27,0

54,5
34
17,0
34,1
158
11
45
10,2
29,6
23
91
18,2

100 100 100

100

75

5

20

100

56

20

24

100

86,8
6,6
17,6
62,6
6,6
0,0
33
33
6,6
0,0
2,2
4.4
100

[ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 _ |
Ll Ll avi b bl avi b bl v ol bl v b ulil iy

59

35

6

100

evolucién trimestral (2004-2010)

2010 |
ENIMENVEN RN

78,7 31,7
56 79
169 63
56,2 175
6,7 49,2
00 12,7
00 111
6,7 254
146 191
11 16
11 48
12,4 12,7
100 100

20

33 50 50 73 55 54 65 82 57 68 57 72 31 48 48 73
6 11 20 19 17 18 18 11 13 11 21 12 18 21 15 6
50 39 30 8 28 28 17 7 30 21 22 16 51 31 37 21

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Gra: Grandes empresas, Med: Medianas empresas, Peq: Pequefias empresas
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Pregunta 2: Las ventas acumuladas al trimestre abril-junio 2010, comparadas con
igual periodo del afio anterior

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamario

para el trimestre abril-junio 2010

28,6%

15,9%
11,1%
7.9%  7,9% 6,3%
0,0%
-
Optimista (31,7%) Igual (50,8%) Pesimista (17,5%)

. Grandes Empresas |:| Medianas Empresas . Pequefias Empresas

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamario,

evolucién trimestral (2004-2010)

[ | 2009 | 2010 |
AN Y AT AT ATV Y AT T VA

Optimista
Gra
Med
Peq
Igual
Cra
Med
Peq
Pesimista
Gra
Med
Peq
Total

57,0
32
10,8
43,0
55
11
2,2
2,2
37,6
32
12,9
215
100

25,8
2,2
6,7

16,9

12,3
2,2
5,6
4,5

61,8
45

14,6

42,7
100

34,0 451 438 317
11 33 45 79
102 77 90 79
22,7 341 303 159
147 19,8 135 50,8
11 11 11 143
68 55 34 79
68 132 9,0 286
51,1 352 42,7 175
45 22 11 00
136 99 56 63
330 231 360 111
100 100 100 100

| | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 |
AN Y AT TR NIV Y AN TR SNV Y T ANV NIV N T AT VA (Y T AT Y

Optimista
Igual
Pesimista

Total

70

15

15

64 50 37 53 46 49 58 59 51 50 36 59 47 44 23 52 37 13

16 15 25 20 19 25 26 26 24 27 14 24 26 17 27 28 19 23

20 3% 38 27 3B 26 16 15 25 23 50 17 27 39 50 20 44 64

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Gra: Grandes empresas, Med: Medianas empresas, Peq: Pequefias empresas
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Pregunta 3: Los costos unitarios de produccion del trimestre abril-junio 2010,
comparados con los del trimestre anterior (trimestre enero-marzo 2010)

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamario
para el 2% trimestre 2010

34,9%

15,9%

14,3%

14,39

6,3%
6% 3.2% 4,8% 4,8%

Optimista (11,1%) Igual (23,8%) Pesimista (61,9%)

. Grandes Empresas |:| Medianas Empresas . Pequefias Empresas

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamarfio,
evolucidn trimestral (2004-2010)

_-IIIII]II-IIIIIIII

Optimista 453 37,1 31,8 429 461 111
Gra 22 11 23 33 34 16
Med 108 135 125 121 90 3.2
Peq 323 225 17,0 275 337 63
Igual 37,6 42,7 488 495 404 238
Gra 32 67 34 33 34 48
Med 97 79 102 99 6,7 48
Peq 24,7 281 352 36,3 303 14,3
Pesimista 17,3 20,2 193 7,7 135 619
Ga 22 11 11 00 00 159
Med 54 56 80 11 22 143
Peq 9,7 135 102 6,6 112 349
Total 100 100 100 100 100 100

[ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |
_-IIIII]II-IIIIIIII-].I]I[I]-EI.I]III]-IIIII]II-

Optimista - 45 28 29 37 44 48 47 24 39 36 42 36 37 40 48 43 40 53 49
Igual - 3 52 68 51 42 44 43 65 52 42 41 41 46 49 46 44 49 40 43
Pesimista -2 20 3 12 14 8 10 11 9 22 17 23 17 1 6 13 11 7 8
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Gra: Grandes empresas, Med: Medianas empresas, Peq: Pequefias empresas
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Pregunta 4: Los costos unitarios de produccion del periodo enero-junio 2010,
comparados con los de igual periodo del afio anterior (enero-junio 2009)

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamario

7,9%

Optimista (12,7%)

para el periodo enero-junio 2010

34,9%

14,39

12,7% 12,7%

Igual (25,4%) Pesimista (61,9%)

. Grandes Empresas |:| Medianas Empresas . Pequefias Empresas

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamarfio,

evolucidn trimestral (2004-2010)

2009 2010

_-IIIIIIII-IIIIIIII

Optimista
Gra
Med
Peq
Igual
Cra
Med
Peq
Pesimista
Gra
Med
Peq
Total

453
2,2
10,8
32,3
38,7
43
9,7
24,7
16,2
11
54
9,7

415
2,2
135
258
28,1
45
5,6
18,0
30,3
2.2
79
20,2

39,8
45
114
239
35,2
11
10,2
23,9
25,0
11
91
14,8

429
33
132
26,4
418
33
6,6
319
154
0,0
33
12,1

100 100 100 100

2004 2005

404 12,7
22 16
6,7 32
315 79
33,7 254
45 79
79 48
21,3 12,7
258 61,9
00 127
34 143
225 349
100 100

2008

| 2006 | 2007 |
_-IIIII]II-IIIIIIII-].I]I[I]-EI.I]I]]]-IIIII]II-

Optimista
Igual
Pesimista

Total

100

40

35

25

100

28

40

32

100

41

47

12

100

37 44 50 50 35 42 44 40 30 42 36 45 48 48 59 60

54 38 40 36 48 45 36 42 39 42 51 42 39 42 30 29

9 18 10 14 17 13 20 18 31 16 13 13 13 10 11 11

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Gra: Grandes empresas, Med: Medianas empresas, Peq: Pequefias empresas
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Pregunta 5: La expectativa del estado de la economia nacional para el trimestre
abril-junio 2010.

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamario
para el trimestre abril-junio 2010

36,5%

17,5%

15,9%

7,9%

4,8%
Optimista (66,7%) Igual (28,6%) Pesimista (4,7%)

. Grandes Empresas |:| Medianas Empresas . Pequefias Empresas

Porcentaje de participacion de empresas por nivel de expectativa y tamarfio,
evolucidn trimestral (2004-2010)

_-].IIIIII-IIIIIIII
Optimista 37,6 46,1 624 758 64,0 66,7
Ga 32 34 45 55 34 175
Med 86 124 170 143 146 127
Peq 258 303 409 560 46,1 365
Igual 30,1 326 205 209 236 286
Ga 22 34 00 11 22 48
Med 75 90 91 77 11 79
Peqg 204 202 114 121 202 159
Pesimsta 323 213 170 33 124 47
Ga 22 22 23 00 11 00
Med 97 56 45 11 22 16
Peq 204 135 102 22 90 32
Total 100 100 100 100 100 100

[ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |
_-IIIII]II-IIIIIIII-].I]I[I]-EI.I]III]-IIIII]II-

Optimista - 40 40 71 51 79 69 79 59 66 57 63 59 53 54 53 48 60 46 51
lgual - 45 40 23 15 8 17 13 24 26 22 22 31 38 30 27 31 25 35 25
Pesimista - 15 20 6 34 13 14 8 17 8 21 15 10 9 16 20 21 15 19 24
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Gra: Grandes empresas, Med: Medianas empresas, Peq: Pequefias empresas
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